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Adviesvraag bijsturing waarborgdecreet voor Gigarant en aanpassing bepaling
decreet winwinlening

Mijnheer de minister-president,

U vroeg de SERV om advies over bovenvermelde aangelegenheden. U vindt hierbij het
advies van de SERV.

Wat Gigarant betreft, worden met voorliggend ontwerp van decreet de
benuttingsmogelijkheden van Gigarant verder uitgebreid om binnen het vigerend budgettair
kader alternatieve financieringsvormen te faciliteren via dewelke lange termijn investeerders
kunnen investeren in de Vlaamse economie. Hiermee wordt ingespeeld op de dalende
beschikbaarheid van lange termijnkredieten voor ondernemingen en organisaties als gevolg
van de liquiditeitsratio’s onder Basel lll, die er gekomen zijn onder invloed van de financiéle
crisis. Concreet worden er drie financieringstypes gelanceerd waarvoor Gigarant via
waarborgverlening faciliterend kan optreden : ondernemingsfondsen, infrastructuurfondsen
en kwalitatieve kredietportefeuilles.

De SERV onderschrijft het opzet van de uitbreiding van de bestaande Gigarant-regeling,
zoals in het ontwerpdecreet voorzien. Door dit wetgevend initiatief van de Vlaamse regering
kan Gigarant de oprichting van alternatieve financieringstypes faciliteren zodat zij een
aantrekkelijke rating krijgen voor lange termijn investeerders. De opgehaalde middelen
kunnen vervolgens aangewend worden voor het toekennen van lange termijnkredieten aan
ondernemingen en lange termijnfinanciering van infrastructuurprojecten.

Niettemin wil de SERV de aandacht vestigen op volgende aspecten :

o De SERV vraagt aandacht voor systematische transparantie, duidelijkheid en
monitoring van de waarborgsystemen met het oog op de budgettaire orthodoxie. Er
moet over gewaakt worden dat de totale waarborgen geen nefaste invioed hebben
op de schuldgraad van Vlaanderen.

e De SERV heeft reeds herhaaldelijk gepleit voor coherentie en stroomlijning van het
steuninstrumentarium met het oog op de transitie van het Vlaams economisch
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weefsel. Efficiéntie en doelmatigheidsmetingen zijn hiertoe een middel. Ook bij
Gigarant kunnen dergelijke evaluaties een positieve bijdrage leveren voor de
efficiéntie en de doelmatigheid van de maatregel.

o De SERV vraagt of onderzocht wordt in welke mate de spaargelden van de
particulieren kunnen gemobiliseerd worden ter financiering van
investeringsprojecten. De SERV verwijst hiervoor onder meer naar zijn advies van
15 februari 2012 over de doorgroei van ondernemingen met behoud van hun
beslissingscentrum in Vlaanderen. Hierin geeft de SERV aan in welke richting pistes
voor financieringsbronnen kunnen onderzocht worden.

e Voor de ondernemingsfondsen rekent de SERV er op dat deze techniek slechts een
minimaal effect zal hebben op de kostprijs van de lange termijnfinanciering voor
KMOQO’s. Het vergt aanbeveling dat het ondernemingsfonds hier informatie over
verschaft bij de aanvraag tot erkenning.

e De SERV stelt vast dat de kwalitatieve kredietportefeuilles gewaarborgd worden op
‘non disclosed’ basis, d.w.z. zonder dat de Waarborgvennootschap een zicht heeft
op de samenstelling van de portefeuilles. De SERV dringt aan op een transparante
en duidelijke regeling inzake de gehanteerde ratings en de samenstelling van de
kredietportefeuilles.

o De SERV vraagt dat onderzocht wordt of en en zo ja in welke mate en onder welke
voorwaarden de risico's verbonden aan de door PMV Dbeheerde
waarborgportefeuille via de techniek van herverzekering kunnen gespreid worden.
Het kostenaspect in hoofde van zowel de overheid als de ondernemingen vormt een
belangrijk aandachtspunt in dat onderzoek.

Los van het voorliggend initiatief merkt de SERV op dat er in het bankenplan nog andere
instrumenten en maatregelen aan bod komen die bedoeld zin om de
financieringsmoeilijikheden van de ondernemingen en de burgers te verlichten. De SERV
vraagt dat ook aan deze onderdelen van het bankenplan uitvoering zal gegeven worden.
Maar ook buiten het bankenplan dienen zich opportuniteiten aan waarop met verhoogde
aandacht kan ingespeeld worden. De SERYV alludeert hierbij onder meer op de mogelijkheid
van kapitaalparticipaties en het ter beschikking stellen van risicokapitaal (ondernemingen) en
de verzekering gewaarborgd wonen (burgers).

Wat de aanpassing van de bepalingen in het decreet over de winwinlening betreft, heeft de
SERV geen opmerkingen. Met het oog op efficiéntie- en doelmatigheidsevaluaties vergt ook
dit steuninstrument transparantie en monitoring.

Ik hoop u hiermee van dienst te zijn geweest.

Hoogachtend,

Pieter Kerremans Ann Vermorgen
Administrateur-Generaal Voorzitter



