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ARKIMEDES-FONDS NV
JAARVERSLAG OVER HET BOEKJAAR 2016-2017

Geachte aandeelhouders,

Hierbij brengen wij u verslag uit over het boekjaar afgesloten op 31 maart 2017 en leggen u de jaarre-
kening ter goedkeuring voor.

1. Markante gebeurtenissen

ARKimedes-Fonds werd op 8 juni 2005 door PMV en ARKimedes Management opgericht met een startka-
pitaal van 1,2 mln. euro. Via een publieke emissie werd vervolgens 110 mln. euro opgehaald, waarvan
75 mln. euro aandelenkapitaal en 35 min. euro obligaties op twaalf jaar.

Het initieel toegezegd kapitaal aan 12 erkende ARKIV’s bedroeg 104,7 min. euro (Figuur 1). In totaal
investeerden deze ARKIV’s in 126 verschillende doelondernemingen voor een bedrag van 162 mln. euro
gespreid over verschillende, hoogtechnologische sectoren (Figuur 2).

Gegeven het gesloten en aflopende karakter van ARKimedes-Fonds en haar ARKIV’s, stelt ARKimedes
Management zich tot doel om, wanneer opportuun, liquiditeit te creéren door haar belang in ARKIV’s
aan derde partijen te verkopen. In het boekjaar 2016-2017 heeft ARKimedes-Fonds 2 ARKIV’s verkocht:
op 5 mei 2016 heeft ARKimedes-Fonds haar belang in QAT ARKIV verkocht aan QAT il Investments en op
14 maart 2017 haar belang in KMOFIN aan LRM.

Per 31 maart 2017 zijn er nog 9 ARKIV's in portefeuille, allen in desinvesteringsfase. Het actueel toege-
zegd bedrag bedraagt nog 75,5 min. euro. Hiervan werd 73,0 mln. euro volstort.

Per 31 maart 2017 bedragen de financiéle vaste activa (FVA) van ARKimedes-Fonds 23,5 min. euro. De
cumulatieve uitkeringen van ARKIV’s aan ARKimedes-Fonds stegen sinds eind vorig boekjaar van 47,7
mln. euro tot 62,4 mln. euro via kapitaalverminderingen (51,2 mln. euro) en dividenden en liquidatie-
boni (11,1 mln. euro). Uitkeringen van ARKIV’s zijn het resultaat van succesvolle exits van portefeuille-
bedrijven en de verkoop van ARKIV-portefeuilles.
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Tabel 2: Balans - (EUR)

Jaarverslag over het boekjaar 2016-2017

Activa 31/03/2016 |  31/03/2017 | Passiva 31/03/2016 | 31/03/2017

Vaste activa 25.667.749
Financiéle vaste activa 25.667.749
Vlottende activa 50.027.300
Vorderingen < 1 jaar 656.113
Geldbeleggingen 0
Liquide middelen 49.368.767
Overlopende rekeningen 2.420

23.456.520
23.456.520

61.437.539
619.119

0
60.816.966

1.454

Eigen vermogen 25.334.525 32.739.525
Geplaatst kapitaal 44.217.990 44,217.990
Overgedragen resultaat -18.883.466  -18.883.466
Resultaat boekjaar 7.405.001

Vreemd vermogen 50.360.524 52.154.534
Schulden > 1 jaar 49.685.998 0

Obligatielening 35.000.000 0

Swap 14.685.998 0
Schulden < 1 jaar 109.713 51.591.700

Schuld > 1 jaar,

vervallen < 1 jaar 49.685.998

Financiéle schulden 1.799.811

Handelsschulden 109.713 105.891
Overlopende rekeningen 564.813 562.834

Totaal 75.695.049 84.894.059 75.695.049 | 84.894.059

* Intrinsieke waarde per aandeel op 31/03/2017 bedroeg (32.739.525 euro/304.801 aandelen) 107,41 euro (31/03/2016: 83,12 euro p.a.).

Tabel 3: Resultatenrekening - (EUR)

1/04/2015 - 31/03/2016 | 1/04/2016 - 31/03/2017

Bedrijfsopbrengsten

Bedrijfskosten
Handelsgoederen
Diensten en diverse goederen
Bezoldigingen en sociale lasten
Afschrijvingen en waardeverminderingen
Voorzieningen

Andere bedrijfskosten

0 o
-729.742 -408.184
0 D
-600.907 -335.165
0 ]

0 (]

0 0
-128.835 -73.018

Bedrijfsresultaat -729.742 -408.184

Financi€le opbrengsten
Recurrente financiéle opbrengsten
Niet-recurrente financiéle opbrengsten
Financiéle kosten
Recurrente financiéle kosten

Niet-recurrente financiéle kosten

12.158.845 10.033.506
63.756 2.417.739
12.095.089 7.615.767
-5.968.558 -2.220.322
-1.748.132 -1.810.379
-4.220.426 -409.943

Resultaat voor belastingen 5.460.545 7.405.001

Belastingen

0 0

Resultaat na belastingen 5.460.545 7.405.001
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Jaarverslag over het boekjaar 2016-2017

2. Commentaar op de jaarrekening
2.1. De balans per 31/03/2017

FINANCIELE VASTE ACTIVA

Gegeven het gesloten en aflopende karakter van ARKimedes-Fonds en haar ARKIV’s, stelt ARKimedes
Management zich tot doel om, wanneer opportuun, liquiditeit te creéren door haar belang in de ARKIV
aan een derde partij te verkopen. Hierbij maakt ARKimedes Management een afweging tussen enerzijds
extra liquiditeit en zekerheid voor ARKimedes-Fonds, en anderzijds potentiéle maar onzekere meer-
waarden op langere termijn. ARKimedes Management stelt zich te allen tijde tot doel om deze beslis-
singen te nemen in het belang van de effectenhouders van ARKimedes-Fonds.

Zo verkocht ARKimedes-Fonds eind 2015 reeds haar participatie in Fortis Private Equity Arkimedes aan
BNPP Fortis Private Equity. ARKimedes-Fonds heeft op 5 mei 2016 haar belang in QAT ARKIV verkocht
aan QAT Il Investments en op 14 maart 2017 haar belang in KMOFIN aan LRM.

Voorafgaand aan de geruisloze fusie tussen Capital-E ARKIV en Capital-E heeft ARKimedes-Fonds op 26
augustus 2016 haar ene aandeel Capital-E ARKIV verkocht aan Capital-E. (ARKimedes-Fonds heeft een
belang van 31,22% in Capital-E.)

De financiéle vaste activa omvatten per 31 maart 2017 de deelnemingen in negen ARKIV’s.

ARKimedes-Fonds hanteert sinds boekjaar 2015-2016 een waarderingsmethode die gebaseerd is op de
Net Asset Value (NAV) van het onderliggende financiéle vaste activa (FVA) tenzij deze groter is dan de
Net Paid-In (NPI). Deze waarderingsmethodiek geeft in de huidige fase van het fonds een accuraat beeld
van de waarde van de onderliggende financiéle vaste activa.

Overeenkomstig bovenstaande waarderingsmethodiek besliste de raad van bestuur om op de financiéle
vaste activa per 31 maart 2017 waardeverminderingen terug te nemen ten belope van 13.267.375 euro,
waarvan 8.459.084 euro terugnames van waardeverminderingen bij realisatie van financiéle vaste ac-
tiva. Daarnaast werd voor 61.068 euro bijkomende waardeverminderingen op financiéle vaste activa
aangelegd. Per 31 maart 2017 bedraagt het totaal der aangetegde waardeverminderingen 11.233.279
euro.

Per 31 maart 2017 bedragen de financiéle vaste activa van ARKimedes-Fonds 23,5 mln. euro (Tabel 1).
De daling van de FVA ten opzichte van het vorige boekjaar bedraagt 2,2 mln. euro en is toe te schrijven
aan:

Kapitaalvolstortingen: +673.288 euro;

Kapitaalverminderingen: -5.357.520 euro;

Aangelegde waardeverminderingen: -61.068 euro;

Terugname waardeverminderingen: +4.808.291 euro (excl. terugname bij realisatie FVA);

Uitboeking FVA n.a.v. realisatie FVA: -2.274.221 euro.

VORDERINGEN OP TEN HOOGSTE EEN JAAR
De vorderingen hebben betrekking op een vordering op ARK-Angels Fund n.a.v. een besliste doch cash-
matig niet-uitgekeerde kapitaalvermindering (599.225 euro).

LIQUIDE MIDDELEN
De liquide middelen bedragen 60.816.966 euro.

OVERLOPENDE REKENINGEN ACTIEF
Betreft de proratering van te ontvangen rente-inkomsten (1.454 euro).
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Jaarverslag over het boekjaar 2016-2017

KAPITAAL

Het kapitaal bedroeg bij de oprichting 1.200.250 euro en werd op 12 oktober 2005 via de publieke
emissie verhoogd tot 76.200.250 euro. Op 26 september 2012 werden de geleden verliezen van
31.982.259 euro geincorporeerd in het maatschappelijke kapitaal waardoor het kapitaal verminderd
werd tot 44.217.990 euro.

OVERGEDRAGEN RESULTAAT
Het overgedragen resultaat bestaat uit het overgedragen verlies van het vorige boekjaar (-18.883.466
euro) en de winst van het lopende boekjaar (7.405.001 euro), tezamen -11.478.465 euro.

SCHULDEN OP MEER DAN EEN JAAR.

Schulden op meer dan een jaar zijn gereduceerd tot nul. Deze omvatten in het verleden de in 2005
publiek geplaatste obligatielening van 35.000.000 euro en de schuld onder de swap. ARKimedes-Fonds
heeft met een Belgische grootbank een swap-overeenkomst afgesloten waaruit het fonds jaarlijks op
12 oktober een bedrag ontvangt waarmee het de jaarlijkse coupon van 1.207.500 euro van de obliga-
tielening kan betalen en waarvoor het fonds in ruil één intrestdelging van 18.030.000 euro dient te
verrichten op 12 oktober 2017.

SCHULDEN < 1 JAAR

De schulden op ten hoogste één jaar namen toe als gevolg van de schulden van de obligatielening van
35.000.000 euro en de ontvangen bedragen onder de swap die komen te vervallen op 12 oktober 2017.
De handelsschulden bestaan in hoofdzaak uit te betalen vergoedingen aan ARKimedes Management
(95.288 euro) en te ontvangen facturen (6.571 euro).

OVERLOPENDE REKENING PASSIEF
De overlopende rekening van het passief (562.834 euro) bestaat in hoofdzaak uit het pro rata gedeelte
van de couponlast (met betaaldatum de eerstvolgende 129 oktober) van de obligatielening.

2.2. De resultatenrekening per 31/03/2017
De vennootschap boekte een negatief bedrijfsresultaat van -408.183 euro.

De bedrijfskosten zijn vnl. de beheervergoeding (317.917 euro), niet-aftrekbare BTW (72.150 euro) en
het ereloon van de bedrijfsrevisor (10.609 euro).

De beheervergoeding die ARKimedes-Fonds betaalt aan ARKimedes Management werd met ingang van
1 oktober 2015 verlaagd tot 350.000 euro per jaar. Deze vergoeding wordt met 5% verminderd, telkens
wanneer de verkoop van een ARKIV wordt afgerond of de vereffening van een ARKIV wordt afgesloten,
met dien verstande dat de vergoeding van ARKimedes Management nooit minder dan 250.000 euro per
jaar zal bedragen.

De financiéle opbrengsten (10.033.506 euro) bestaan voor 2.417.739 euro uit recurrente financiéle
opbrengsten (2.344.216 euro aan ontvangen dividenden en liquidatieboni en daarnaast 73.523 euro
opbrengsten uit thesauriebeleggingen) en voor 7.615.767 euro uit niet-recurrente financiéle opbreng-
sten (4.808.291 euro terugnames van waardeverminderingen op financiéle vaste activa en 2.807.476
euro meerwaarden op de realisatie van financiéle vaste activa).

De financiéle kosten (2.220.322 euro) omvatten voornamelijk de recurrente couponlast van de obliga-
tielening en de gekapitaliseerde rente onder de swap (samen 1.798.049 euro) en bankkosten (12.330
euro). De niet-recurrente financiéle kosten bedroegen 409.943 euro (61.068 euro aan waardevermin- \p\[\l/
deringen op financieel vaste activa en 348.876 euro aan minderwaarden op de realisatie van financieel

vaste activa). }X
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Jaarverslag over het boekjaar 2016-2017

De cijfers per 31 maart 2017 tonen een winst van 7.405.001 euro.

RESULTAATSVERWERKING
Te bestemmen verlies (in euro): -11.478.465 euro
Te bestemmen winst van het boekjaar: 7.405.001 euro
Overgedragen verlies van het vorige boekjaar: -18.883.466 euro
Over te dragen resultaat: -11.478.465 euro

3. Belangrijke gebeurtenissen na balansdatum

In het eerste kwartaal na balansdatum werd beslist om de exit-inkomsten van succesvolle exits bij
ARKAFUND en Capital-E uit te keren via kapitaalverminderingen (resp. 2,2 mln. euro en 5,0 mln. euro
voor ARKimedes-Fonds).

4. Omstandigheden die de ontwikkeling van de vennootschap aanmerkelijk kun-
nen beinvloeden

De lage rente drukt op de opbrengsten van de thesauriebeleggingen.

5. Voornaamste risico’s en onzekerheden

De voornoemde risico’s en onzekerheden werden uitvoerig omschreven in het prospectus van 8 septem-
ber 2005 gepubliceerd bij het openbaar bod tot inschrijving op units, aandelen en obligaties en omvat-
ten o.a.:

- Risico’s eigen aan de belegging in ARKimedes-Fonds;

- Risico’s eigen aan de ARK-investering.

De risico’s en onzekerheden eigen aan de belegging in ARKimedes-Fonds zijn onder meer:

- Deiilliquiditeit van de aandelen;

- Eerbiediging van uitoefeningsvoorwaarden indien aanspraak wordt gemaakt op de gewestwaar-
borg;

- Tegenpartijrisico in het kader van de swap;

- Concurrentie met andere investeerders;

- Beschikbaarheid van eventueel bijkomend kapitaal in geval van nood;

- Geen garantie van uitkering;

- Risico’s inzake vereffening en ontbinding;

- Aansprakelijkheidsrisico;

- Afhankelijkheid van belangrijk personeel;

- Geen benchmark inzake IRR;

- Investering in dakfondsen zonder rechtstreekse invloed op de strategie en politiek van de doel-
ondernemingen waarin de ARKIV’s investeren;

- Geografische beperking investeringen door focus op ondernemingen met exploitatiezetel in het
Vlaamse Gewest.

De risico’s en onzekerheden eigen aan de ARK-investering zijn:
- Investering in risicokapitaal;
- Investering in kmo’s en starters; V/W,{/

- Minderheidspositie en beperkingen van ARKIV’s;
- Mogelijk risico van onvoldoende rendement; ~

- lIlliquiditeit van ARK-investeringen; %
k16 7/



Jaarverslag over het boekjaar 2016-2017

- Valutakoersfluctuaties;
- Vroeg ontwikkelingsstadium van de markt;
- Exit klimaat.

Bijzondere zekerheden:

- De aandelen (met inbegrip van de aandelen van de units) die deel uitmaken van de publieke
emissie zijn gewaarborgd door 90% gewestwaarborg (of ook 225 euro gewestwaarborg per aan-
deel), berekend op het intekenbedrag. Voorts hebben deze aandelen kunnen genieten van een
belastingkrediet (van 35% op de uitgifteprijs gespreid over de eerste vier jaren) conform de
bepalingen in het ARK-Decreet en ARK-Besluit.

- De obligatielening van 35.000.000 euro is gewaarborgd door 100% gewestwaarborg op de hoofd-
som.

- Het intrestbedrag van 18.030.000 euro dat ARKimedes-Fonds op 12 oktober 2017 moet betalen
onder de swap is gewaarborgd door 100% gewestwaarborg.

6. Onderzoek en ontwikkeling (art. 96, 4° W. Venn.)

De vennootschap heeft geen activiteiten gevoerd op het gebied van onderzoek en ontwikkeling.

7. Kapitaalmutaties in de loop van het boekjaar
Nihil.
8. Verwerving van eigen aandelen

Noch de vennootschap, noch een persoon handelend in eigen naam maar voor rekening van de vennoot-
schap heeft aandelen van de vennootschap verworven.

9. Bijzondere werkzaamheden commissaris en prestaties verricht door de commissaris of
vennootschappen waar de commissaris een beroepsmatig samenwerkingsverband mee
heeft

In de loop van het boekjaar zijn er door de commissaris geen prestaties met betrekking tot bijkomende
dienstverlening verricht.

10.Intrinsieke waarde per aandeel

Eigen vermogen: 32.739.525 euro
Aantal aandelen: 304.801
Intrinsieke waarde/aandeel: 107.41 euro (gewaarborgd bedrag: 225 euro)

De exit-inkomsten werden via kapitaalverminderingen (51,2 mln. euro) en dividenden en liquidatieboni
(11,1 mln. euro) uitgekeerd, waardoor de totale uitkeringen 62,4 mln. euro bedragen.

Ongeacht de intrinsieke waarde per aandeel van ARKimedes-Fonds geniet de aandeelhouder bij ontbin-
ding van de vennootschap van een gewestwaarborg van 90% op de prijs bij uitgifte (zijnde 90 % van 250
euro per aandeel) en kon de aandeelhouder de eerste vier jaar aanspraak maken op een belastingkre-
diet van 35% op het bedrag bij intekening (per belastingplichtige geplafonneerd op 875 euro en gespreid
inbaar over de eerste vier jaar).

De aangeboden obligaties van ARKimedes-Fonds zijn niet-achtergestelde obligaties op twaalf jaar. Deze
werden a pari uitgegeven tegen 250 euro per obligatie. Zij brengen een jaarlijkse constante coupon op
van 3,45%. De obligatiehouders kunnen rekenen op een kapitaalbescherming op de hoofdsom via een

gewestwaarborg van 100%.
\\ | 7




Jaarverslag over het boekjaar 2016-2017

11.Gebruik van afgeleide financiéle instrumenten (art. 96, 8° W. Venn.)

ARKimedes-Fonds heeft met een van de Belgische grootbanken een interestswap afgesloten waarbij
ARKimedes-Fonds jaarlijks uit de swap een vast bedrag ontvangt waarmee de jaarlijkse coupons van de
obligaties worden betaald, en het fonds in ruil aan de Belgische financiéle instelling één intrestbedrag
(18.030.000 euro) dient te betalen op de einddatum van de swap (12 oktober 2017), tevens de eindda-
tum van deze obligatielening. Derhalve bestaat het risico dat indien de Belgische financiéle instelling
waarmee ARKimedes-Fonds de swap heeft afgesloten een insolventieprocedure zou ondergaan, ARKi-
medes-Fonds een nieuwe swap in de markt met een andere bankinstelling aan de dan geldende markt-
voorwaarden dient af te sluiten. Het éénmalig door ARKimedes-Fonds te betalen interestbedrag onder
de swap is voor 100% gewaarborgd door een Gewestwaarborg.

12.Toepassing van de waarderingsregels in continuiteit (art. 96, 6° W. Venn.)

De waarderingsregels dienen in de veronderstelling van continuiteit te worden verantwoord ingeval uit
de balans een overgedragen verlies blijkt of uit de resultatenrekening gedurende twee opeenvolgende
boekjaren een verlies van het boekjaar blijkt, wat in casu het geval is.

ARKimedes-Fonds is een dakfonds dat investeert in de door ARKimedes Management erkende risicoka-
pitaalfondsen, ook wel ARKIV’s genaamd. Het zijn de ARKIV’s die investeren in starters en kmo’s in
Vlaanderen. Aangezien het niet-beursgenoteerde ondernemingen betreft, zullen de gelden pas naar
ARKimedes-Fonds kunnen terugkeren nadat de ARKIV haar participatie in de doelonderneming heeft te
gelde kunnen maken.

Voorts zullen de exit-inkomsten in eerste instantie terugkeren door middel van kapitaalverminderingen
hetgeen niet zichtbaar is in het resultaat van ARKimedes-Fonds. Pas in een latere fase zullen exit-
inkomsten via dividenden en/of liquidatieboni uitgekeerd worden. Zulke uitkeringen hebben een posi-
tieve impact op het resultaat.

Het is dan ook eigen aan een dakfonds dat investeert in risicokapitaalfondsen met focus op niet geno-
teerde early-stage ondernemingen, dat in de eerste jaren verlies wordt geboekt en de opbrengsten vnl.
naar het einde van het fonds zullen geboekt worden.

ARKimedes-Fonds hanteert sinds boekjaar 2015-2016 een waarderingsmethode die gebaseerd is op de
Net Asset Value (NAV) van de onderliggende financiéle vaste activa tenzij deze groter is dan de Net
Paid-In (NPI). Deze waarderingsmethodiek geeft in de huidige fase van het fonds een accuraat beeld
van de waarde van de onderliggende financiéle vaste activa.

De toepassing van de waarderingsregels in de veronderstelling van continuiteit is m.a.w. nog steeds
verantwoord.

13.Tegenstrijdigheid van belangen overeenkomstig (art. 523 W.Venn.)

De bestuurders melden dat er gedurende het boekjaar geen verrichtingen of beslissingen hebben plaats-
gevonden die vallen onder de toepassing van artikel 523 W. Venn.

14. Kwijting bestuurders en commissaris

Ingevolgde de wet en de statuten wordt U verzocht aan elkeen van de bestuurders en de commissaris,
decharge te verlenen voor het tijdens boekjaar 2016-2017 uitgeoefende mandaat.

15. Statutaire benoemingen

WA

Far 1A hr
NI

Bestuurders: Er is op heden geen nieuwe benoeming aan de orde.

]



Jaarverslag over het boekjaar 2016-2017
Commissaris: Het voorstel luidt om de huidige commissaris te herbenoemen voor een termijn van 3
jaar.

16.Bijkantoren

De vennootschap bezit geen bijkantoren.

Dit verslag zal worden neergelegd overeenkomstig de wettelijke bepalingen terzake en ligt ter inzage
op de zetel van de vennootschap.

Brussel, 15 juni 2017.

De raad van bestuur.

Marina Heyvaert
Bestuurder Bestuurder

v Vo Hamhe

Katleen Van Havere
Bestuurder

.-Johan Bortier

Eric Vermeylen Management Consultants R. Verpoest & C°
Bestuurder Bestuurder
Vast vertegenwoordigd door Robert Verpoest

Kantoor Torimmonv -~

Bestuurder
Vastyageﬁvoordigd door Jean Pierre Dejaeghere

/
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